
 

天鸽互动控股有限公司（1980.HK） 

2017 年第三季度业绩电话会议讲稿 

 

主持人 主持人 各位好，欢迎各位参加天鸽互动控股有限公司 2017 年第三季度业绩投资者

电话会议。 

 

参与本次电话会议的公司管理层包括： 

公司董事会主席、首席执行官兼执行董事傅政军先生；及 

首席运营官、代理首席财务官兼执行董事麦世恩先生 

 

本次电话会议将分为三个部分： 

首先，由傅总为大家介绍集团第三季度最新业务； 

其次，由麦总为大家介绍集团的运营数据及财务数据； 

最后是问答环节，公司管理层会就各位的提问进行详细解答。 

 

现在，有请傅总为我们介绍公司最新业绩情况。 

 

 

 

傅政军

先生 

各位投资者朋友，大家好！感谢各位对天鸽互动的关注，并抽空出席今天的电话会议。 

 

现在，由我为各位介绍集团各方面的业务情况。 

首先是直播业务。天鸽坚持「移动＋PC」融汇全民直播的策略，提供用户有参与感的

「互动＋陪伴」全方位娱乐体验，持续保持市场领先地位。集团的旗舰直播平台喵播

及 9158 在线直播的良好口碑及市场拓展有效扩张了用户群，极大促进集团长期稳定

发展。集团将努力丰富互动方式，充分发挥技术与管道的资源优势，不断提升集团在

直播领域的市场份额。 

 

天鸽在实现了直播平台与短视频的融合后，壹直致力于完善集团视频生态圈，为更好

的满足当下用户时间碎片化的需求，让平台用户体验到更多的精彩内容。 

 

游戏业务方面，集团持续推进游戏与直播平台的互联互通，将热门休闲游戏接入直播

间，加强游戏属性，同时积极研发新游戏，抢占更多的用户市场空间，进壹步深化生

态圈，使用户享受到全方位娱乐体验，巩固用户忠诚度。另外，天鸽平台效应显现，

信息导流开始创造广告收入，丰富了集团多元化收入来源。 

 

金融科技方面，集团积极寻求出色的投资与收购项目。期内，已投公司的经营状况良

好，其中互联网金融类公司收益突出，呈现了良好的发展前景。 

 

展望未来，天鸽将继续以壮大视频直播业务以及收入多元化为目标，进壹步深化视频

生态圈。对于国内市场，我们将持续升级产品、引入新特性和新玩法，发展及强化直

播业务的社交属性，加速获取新用户，提升用户粘性。我们还将投入更多资源完善内



 

嵌互动手机游戏，让游戏与直播完美融合，创建自有流量。在海外市场，我们将发布

统壹版本【国际版喵播】，全力覆盖东南亚市场以及计划进军中东南美市场，打造符

合海外市场的商业模式和运营策略。集团努力挖掘新的增长动力，寻求利于集团长期

发展的收购与并购机会，提升市场份额，巩固竞争堡垒和行业地位。 

 

 

麦 世 恩

先生 

谢谢傅总，各位好，现在由我向大家汇报天鸽互动 2017 年第三季度的各项运营和财务

资料。 

 

业务运营方面，我们持续优化各个产品，提升了用户粘性，各项指标良好。 

 

截至今年 9 月底，天鸽的注册用户数稳步上升，突破【3.67】亿人； 

 

平台的主播数超【12】万人，同比增长【32.7%】；直播房间数约【7】万间，同比增长

【17.3%】。 

 

2017 年第三季度月度活跃用户数（MAUs）为【2270】万人，同比增加【9.9%】； 

其中移动端 MAUs 占整体 MAUs 的比例为【63.4%】； 

 

2017 年第三季度季度季度付费用户数（QPUs）为【119.1】万人，同比略降【2.6%】；

季度付费用户数同比下降，在于公司手机游戏用户活跃度下降所致，移动端 QPUs 的占

比由 2016 年同期的【63.6%】上升至【70.4%】。 

 

2017 年第三季度用户平均收益则为人民币【185】元，同比增长【2.8%】,环比增长【17.1%】;

季度用户平均收益的提升得益于移动与 PC 的互联互通实现了集团内资源整合和高效

利用，用护消费能力和整体平台收益性得到持续提升。 

 

 

业绩方面，公司 2017 年第三季度继续保持靓丽。 

 

截至 2017 年 9 月 30 日止三个月，集团收益平稳上升。 

集团经调整收益为人民币【2.74】亿元，同比增长【16.2%】，环比增长【7.7%】；其中，

来自在线互动娱乐服务的收益为人民币【2.20】亿元，其中来自实时社交视频平台的经

营收益持续稳定增长，环比增长【9.9%】及同比增长【16.1 %】，部分增长被来自游戏

收益下降所抵消。 

 

经调整毛利为人民币【2.48】亿元，同比增长【38.0%】，环比增长【12.6%】；经调整毛

利率由去年同期的【76.1%】大幅上涨至【90.4%】；毛利率增长主要由于经营的游戏成

本下降。 

 

纯利为人民币【8780】万元，同比增加【37.6%】，环比增长【75.1%】 

 

经调整纯利为人民币【1.28】亿元，同比增加【56.8%】,环比增长【20.3%】 

 



 

经调整 EBITDA 为人民币【1.49】亿元，同比增加【40.3%】 

 

而移动端继续成为公司业绩增长的壹大引擎，按销售虚拟货币及游戏币所收取的现金

所得款项分析，移动设备产生的收益占在线互动娱乐服务收益的【59%】（2016 年：

【54.3%】） 

 

销售及市场推广费用为人民币【8010】万元，环比下降【9.9%】；相比上壹季度减少主

要由于股份酬金费用有关的雇员成本减少。 

 

目前公司没有任何银行借贷，现金及现金等价物、定期存款及保本结构性存款为约人

民币【13.1 亿】元。 

 

此外，公司基于市场股价与公司价值的偏离，执行了回购计划，截止 2017 年 9 月 30

日过去 3 个月里，累计回购 45,237,000 股，总价值为 239,635，460.1 港元。 

 

整体而言，天鸽互动第三季度业绩理想。我们相信，坚持「移动+PC 双轮驱动」策略，

丰富直播平台体验场景，提高用户社交互动，公司将保持在直播领域的市场领先地位。

我们坚信，公司将持续扩大用户群体和多元化收入来源，为股东创造理想回报。 

 

最后，关于早前公司遭遇沽空事件，我们将在近日发布进壹步澄清公告，投资者如果

想获取更多关于沽空事件的后续进展，欢迎各位投资者关注公司网站公告，以及接下

去将于 2017 年 12 月 5 日（星期二）在香港举行的投资者及分析师见面会，届时公司

将就早前 Emerson 两次发出报告对本集团做出的有关指控作进壹步澄清。关于见面会

的详细信息稍后官网也将会更新，或联系 IR 获取参会方式。 

 

谢谢各位。 

 

 

 

 

主持人  

会议至约 40 分钟／亚洲公关示意） 

 

谢谢傅总与麦总的发言，接下来进入问答环节 

 

（如没有提问／亚洲公关示意终止） 

由于时间关系，现在有请最后壹条问题 

 

今天的电话会议到此结束，非常感谢各位的参与。谢谢。 

 

 

 

 

 



 

 

 


